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|. Coyuntura macroecondémica
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El pronodstico para el crecimiento en la economia global se corrigio a la baja 0,5 p.p., mientras que la
inflacion mundial mantiene su trayectoria a la baja.

Proyeccion del crecimiento econémico (%) Inflacion mundial (promedio, %)
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Fuente: WEO, Abril 2025.
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La proyeccion del PIB para 2025 se elevd a 4,0%, una de las tasas mas altas de la region

Producto Interno Bruto (var. i.a., %) PIB 2024 y proyeccion del crecimiento del 2025 (var. i.a., %)
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Fuente: BCP y WEO, Abril 2025.
* Cifras preliminares sujetas a revisién. ** Proyeccién.
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Al primer trimestre del aiho, la actividad econdmica crecié impulsada por los sectores servicios,
manufacturas, energia, construccion y ganaderia.
IMAEP? IMAEP sin agricultura ni binacionales
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
Notas: 1. Indicador Mensual de la Actividad Econdmica del Paraguay.



La inflacion interanual de abril fue 4,0%, mientras que la TPM se mantuvo en 6% anual.

Inflacion (var. i.a., %)
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
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A abril de 2025, el ingreso total aumenté 9,3%...

Ingreso total acum. Ene-abr (mm de PYG y var. %) Contribucion a la var. del ingreso total (%)
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Fuente: DGPMF-MEF.
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...impulsado por la buena dindamica de la recaudacion tributaria, con variacion interanual y

acumulada positiva...

Ingresos tributarios (mm de PYG y PM de 12M var. i.a. %) Ingresos tributarios Ene-abr (mm de PYG y % del PGN)
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Fuente: DGPMF-MEF
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...tanto en la recaudacion de tributos internos como externos...

Impuestos internos mensual (mm de PYG y Prom. mévil 12M var. Impuestos externos mensual (mm de PYG y Prom. movil 12M var.
i.a. %) i.a. %)
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Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.
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...destacandose la contribucion del IRE, IVA y Aranceles.

Contribucion a la var. de los impuestos internos acum. (%) Contribucidn a la var. de los impuestos externos acum. (%)
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ot I 0.4% ISC Otros 0,7%
ros ,4%

IDU 2,1% - ISC Comb -0,7%
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Otros 2,0%

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT
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Los ingresos no tributarios crecieron 5,6%, explicado en mayor medida por la contribucidn de los
recursos de Itaipu y Yacyreta.

Ingresos no tributarios Ene-abr (mm de PYG y var. %)
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Fuente: DGPMF-MEF.
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I1l. Gastos e Inversion
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El aumento acumulado del 7,5% en el gasto total se explica principalmente por remuneraciones de
sectores estratégicos, programas sociales e intereses.

Gasto total acum. Ene-abr (mm de PYG y var. %) Contribucion a la var. del gasto total (%)
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Fuente: DGPMF-MEF.
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El gasto corriente primario acumula un crecimiento de 12,9%, explicado en mayor medida por el

aumento del gasto en medicamentos y alimentacion escolar, a pesar de una leve disminucidon
interanual.

Gasto corriente primario excluyendo deudas! (Prom. maévil 12M

Contribucidn a la var. i.a del gasto corriente primario, excluyendo
var.i.a. %)
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Fuente: DGPMF-MEF.

Nota: 1. El grafico del gasto corriente primario por definicion excluye el pago de intereses. Ademas, excluye el pago de las deudas del MSPBS obligadas en Dic-23 y Mar-24.
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Los salarios financiados con ingresos tributarios registrdé un ratio inferior al minimo historico
observado en 2024. El 79% de los salarios se destina a los sectores de salud, educacion y seguridad.

Salarios de la administracion central financiados con ingresos
tributarios, acum. Ene-abr (%)
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Fuente: DGPMF-MEF..

Distribucion de los salarios de la administracion central acum.
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La ejecucion de la inversion publica mantiene su senda de recuperacion, superando en 0,2 p.p. del
PIB, con respecto al mismo periodo de 2024.

Inversion publica Ene-abr (% de ejec. del PGN) Inversion publica Ene-abr (mm de PYG y % del PIB)
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Fuente: DGPMF-MEF.
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El déficit fiscal acumulado asciende a 0,5% del PIB. Se destaca un superavit fiscal en abril de 0,24%

del PIB.

Indicadores fiscales acum. Ene-abr (% del PIB)
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Fuente: DGPMF-MEF.

Resultado fiscal mensual (% del PIB)
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...mientras que el resultado anualizado continlla mostrando una trayectoria en linea con el plan de

convergencia.
Resultado fiscal anualizado (mm de PYG) Resultado global y primario?! anualizado (% del PIB)
2024 mW2025 0,0
0 0,5 Max. ult. 12M
-1,0
-2.000
-1,5
-4.000 -2,0 Min. dlt. 12M
Meta 2025* Max. dlt. 12M
-6.912 -2,5 2.7
-6.000 .
B R R iy Ry -3,0
-8.000 35
-9.076 -8.580 4,0
-10.000 9.775 _10.139-9.429 ’ Min. alt. 12M
10666018 10451 4,5
-12.192 -11.628 -12.332 PO Y C)QQ & 9 F & e & X
-14.000
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic —Res. global Res. primario

*El calculo de la meta esta en base al 1,9% de déficit fiscal, en base al PIB estimado por el BCP para 2025.

Fuente: DGPMF — MEF.
L El resultado primario es la diferencia entre los ingresos y gastos, excluyendo el pago de intereses.
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Principales conclusiones

* A abril de 2025, se registré un déficit fiscal acumulado de Gs. 1.965 mil millones (-0,5% del PIB),
equivalente a USD 248,8 millones.

e El déficit anualizado fue de 2,7% del PIB, explicado en parte por la mayor dinamica del gasto en
medicamentos, alimentacion escolar e intereses. Asimismo, los esfuerzos de mantener una ejecucién
equilibrada durante el aifo para la inversion publica contribuyd a que supere los niveles historicos de
ejecucion al primer cuatrimestre del afio.

* En términos acumulados, los ingresos totales registraron un aumento del 9,3%, mientras que los
gastos aumentaron en 7,5%, debido a la mayor dinamica en los gastos mencionados. Se destaca que
el 54,1% de los ingresos tributarios se destind a salarios de la Administracion Central, teniendo una
alta participacion los sectores de salud, educacion y seguridad.

* Lainversion publica acumulada ascendio a Gs. 2.073 mil millones, equivalente a USD 261,5 millones.
representando el 0,6% del PIB, mayor en 0,2 p.p. con respecto al acumulado a abril de 2024.




