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|. Coyuntura macroecondémica
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El PIB crecio 3,6% interanual en el cuarto trimestre del 2024 y 4,2% acumulado al cierre del aio.
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
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Los servicios, la construccion y la industria impulsaron la actividad por el lado de la oferta, mientras
la demanda interna se destaca por el lado del gasto.

Contribucion a la var. i.a. por el lado de la oferta — IV Trim. Contribucién a la var. i.a. por el lado de la demanda — IV Trim.
Servicios 2,4% Consumo privado 4,2%
Construccion 0,8%
Formacion bruta de capital fijo 2,5%
Industria manufacturera 0,6%
Consumo gobierno 0,8%
Ganaderia forestal, pescay mineria 0,1%
Importaciones 0,0%

Agricultura  -0,3%

Electricidad y agua-0,6% Exportaciones -6,4%

-1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% -8,0% -6,0% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0%

Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
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A febrero de 2025, la actividad econdmica crecié impulsada por los sectores servicios, manufacturas,

energia, ganaderia y construccion.
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).

Notas: 1. Indicador Mensual de la Actividad Econdmica del Paraguay.
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La inflacidn interanual de marzo fue de 4,4%, mientras que la TPM se mantuvo en 6% anual.
Inflacidn (var. i.a., %) Tasa de Politica Monetaria - TPM (% anual)
14,0
9,0
12,0
8,0
10,0 7,0
6,0
8,0 6,0
5,0
6,0
4,4 4,0
4,0
3,0
2,0 2,0
0,0 1,0
N [a] (o] N N o [e0] [90] (2] (921 (a0 < < < < < < LN LN
o4 gy g Q@qq
T 3 2 &8 3 & @ & 3 & 3 &€ 8 & 2 & 3 & w 0,0
E E @ = @ E E @ = ° E E & = @ E N N & N a8~ RIY A
R S L O
e |ndice General Piso Centro Techo g 5, §‘ T g 5, g; T g 5, § T g 5, §' 5 g

Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
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ll. Ingresos
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A marzo 2025, el ingreso total aumenté 14,8%, con un incremento en 0,3 p.p. del PIB comparado al
primer trimestre de 2024...

@ GOBIERNO pEL

Contribucidn a la var. acumulada del ingreso total (%) Ingresos totales y tributarios trimestrales (% del PIB)
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M Ingresos totales Ingresos tributarios

Fuente: DGPMF-MEF.
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...impulsado por la buena dindamica de la recaudacion tributaria...
Ingresos tributarios (mm de PYG y PM de 12M var. i.a. %) Ingresos tributarios Ene-mar (mm de PYG y % del PGN)
5.000 25,0
Mar-25 45.030 25
4.500 Var. i.a. 14,2%
4.000 Var. acum. 12,5% 18,4 Y 40.030 @ iy
35.030 EX
°
3.000 15,0 30.030 23
2.500 25.030
22
2.000 10,0 20.030
1.500
15.030 21
1.000 5,0
10.030
500 20
5.030
0 0,0
20998333 IIIIIIIIIIILGN
55 353 9883885555358 888£¢84% 5 30 19
ETES TS E T ERSES RS TS0 E 2021 2022 2023 2024 2025
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B PGN ® Rec Ene-Mar @ Rec. tributaria

Fuente: DGPMF-MEF
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tanto en la recaudacion de tributos internos como externos...

Impuestos internos mensual (mm de PYG y Prom. mévil 12M var. Impuestos externos mensual (mm de PYG y Prom. movil 12M var.
i.a. %) i.a. %)

MM PYG PM 12M var i.a. MM PYG PM 12M var i.a.
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Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.



...destacandose la contribucion del IRE, IVA y Aranceles.

Contribucion a la var. de los impuestos internos acum. (%)

Total

IVA

IRE

ISC

Otros

IRP
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Contribucidn a la var. de los impuestos externos acum. (%)

Total

IVA

Aranceles

Otros

ISC Otros

ISC Comb

7,7%
6,1%
2,1%
0,8%

-2,6%

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT
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Los ingresos no tributarios crecieron 22,3%, explicado principalmente por la contribucion de los
recursos de Itaipu y Yacyreta.
Ingresos no tributarios (contribucion a la var. % acumulada) Ingrefos de ltaipu y Yacyretd acum. Ene-mar (mm de PYG y
contribucién a la var. %)
1.400 35

1.205

Binacionales 1.200 28,7 1 30

10,8

1.005
1.000 936 25
21,4 P
Contribuciones 800 © 20
sociales
-0,7
400 10
200
Multas, tasas y 200 5
otros
6,0 0
Donaciones 0 0
6,2 Itaipu Yacyreta Total Binacionales

W Ene-Mar 2024 Ene-Mar 2025 @ Contrib. Var. ingr. No trib.

Fuente: DGPMF-MEF.
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I1l. Gastos e Inversion
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El aumento acumulado del 11,4% en el gasto total se explica principalmente por remuneraciones de
sectores estratégicos, intereses y programas sociales.

Gasto total acum. Ene-mar (mm de PYG y var. %) Contribucion a la var. del gasto total (%)
14.000 13.079 2 0 2 4 6 8 10 12
11.742 Var.11,4
10.000 Remuneraciones 3,2
8.000 |
Intereses _ 3,0
6.000 1
Prestaciones sociales - 2,6
4.000

Donaciones - 2,0
2.000

0 Otros gastos . 0,9
Ene-Mar 2024 Ene-Mar 2025
Remuneraciones Uso de bienes y servicios H Intereses Uso de bienes y servicios -0,3
m Donaciones M Prestaciones sociales B Otros gastos

Fuente: DGPMF-MEF.
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El aumento del gasto corriente primario acumulado esta explicado en mayor medida por el aumento
del gasto en medicamentos y alimentacion escolar.

Gasto corriente primario excluyendo deudas! (Prom. maévil 12M Contribucidn a la var. i.a del gasto corriente primario, excluyendo

var.i.a. %) deudas (%)
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2 557539883228 555%55388832¢¢L8sk
L E® g2 ) go2ogEET® g2 & g ° 2% Gg*®E W Remuneraciones Bienes y Servicios M Donaciones
B Prestaciones Sociales B Otros gastos ® Total

-—_—A
Fuente: DGPMF-MEF.

Nota: 1. El grafico del gasto corriente primario por definicion excluye el pago de intereses. Ademas, excluye el pago de las deudas del MSPBS obligadas en Dic-23 y Mar-24.
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Los salarios financiados con ingresos tributarios se mantienen cercanos al minimo histérico. El 79%
de los salarios se destina a los sectores de salud, educacidn y seguridad.

Salarios de la administracion central financiados con ingresos
tributarios, acum. Ene-mar (%)

100
90
80

70

2020 2021 2022 2023 2024 2025

% de financiacion === Min. 2003 - 2024 (2006)
=== Prom. 2003-2024 Max. 2003 - 2024 (2013)

Fuente: DGPMF-MEF..

Distribucion de los salarios de la administracion central acum.
Ene-mar (%)
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militares
26%
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34% legislativo
2%



MINISTERIO

@ GOBIERNO pEL

¥ PARAGUAY | pircomonta
La ejecucidn de la inversion publica estuvo por encima de los niveles acumulados a marzo de los
ultimos anos. El crecimiento interanual en el primer trimestre fue de 0,3 p.p. del PIB.
Inversion publica Ene-mar (% de ejec. del PGN) Inversion publica trimestral (% del PIB)
25 0,7
0,64
0,6 0,57
20 T
0,50 I 049 i
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Fuente: DGPMF-MEF.
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V. Resultados
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Al cierre de marzo, el déficit fiscal acumulado asciende a 0,8% del PIB...

Indicadores fiscales acum. Ene-mar (% del PIB)

-0,4

Ene-Mar 2024

H Ingreso H Gasto

Fuente: DGPMF-MEF.
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...mientras el déficit fiscal anualizado de marzo tuvo una disminucidn con respecto al mes anterior, al
igual que el déficit primario.

Resultado fiscal anualizado (% del PIB)

A Dic-24 A Ene-25 A Feb-25
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m Deuda MSPBS
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A Mar-25

e Déficit total

Resultado global y primario?! anualizado (% del PIB)
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Fuente: DGPMF — MEF.
1 El resultado primario es la diferencia entre los ingresos y gastos, excluyendo el pago de intereses.
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Principales conclusiones

e Al primer trimestre de 2025, se registrd un déficit fiscal acumulado de Gs. 2.830 mil millones (-0,8%
del PIB), equivalente a USD 356,9 millones.

e El déficit anualizado fue de 2,8% del PIB, explicado en parte por la mayor dinamica del gasto en
medicamentos, alimentacion escolar e intereses. Asimismo, los esfuerzos de mantener una ejecucién
equilibrada durante el aifo para la inversion publica contribuyd a que supere los niveles historicos de
ejecucion al primer trimestre del ano.

 En términos acumulados, los ingresos totales a marzo registraron un aumento del 14,8%, mientras
qgue los gastos aumentaron en 11,4%, debido a la mayor dinamica en los gastos mencionados. Se
destaca el fortalecimiento en los sectores estratégicos de salud, educacion y seguridad, que
representaron el 74,1% del gasto total.

e La inversion publica ascendié a Gs. 1.754 mil millones, equivalente a USD 221,6 millones. Al primer
trimestre represento el 0,5% del PIB, mayor en 0,3 p.p. con respecto al primer trimestre de 2024.




