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I. Coyuntura macroeconómica
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La economía mundial crecería en torno a 3,3% en 2025 y 2026, aunque para la región se espera una 
mejora moderada durante el mismo periodo.

Crecimiento en la Región (var. i.a., %)Crecimiento Mundial (var. i.a., %)
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
Notas: 1. Indicador Mensual de la Actividad Económica del Paraguay.

IMAEP sin agricultura ni binacionalesIMAEP1

En 2024, la actividad económica registró una expansión del 4,3%.

Dic-24
Var. Acumulada 4,3%

Dic-24
Var. Acumulada 6,1%



Tasa de Política Monetaria (%)Inflación (Var. i.a. %)

La inflación interanual en enero se ubicó en 3,8%, similar al registrado el mes anterior. El CPM mantuvo 
la tasa de política monetaria en 6% anual.
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II. Ingresos
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A enero, el ingreso total acumulado aumentó 8,5%…

Ingreso total acum. Enero (mm de PYG y var. %) Contribución a la var. del ingreso total (%)

Fuente: DGPMF-MEF.
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Ingresos tributarios en mm de Gs. PM 3M var i.a.

…impulsado por la dinámica de la recaudación tributaria…

Ingresos tributarios (mm de PYG y PM de 3M var. i.a. %)

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.

Ingresos tributarios Enero (mm de PYG y % del PGN)
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tanto en la recaudación de tributos internos como externos…

Impuestos internos mensual (mm de PYG y Prom. móvil 3M var. 
i.a. %)

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.
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Var. i.a. 4,7%

Impuestos externos mensual (mm de PYG y Prom. móvil 3M var. 
i.a. %)
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13Fuente: DGPMF-MEF.

…destacándose la contribución del IRE y del IVA.

Contribución a la var. de los impuestos externos acum. (%)Contribución a la var. de los impuestos internos acum. (%)
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III. Gastos e Inversión
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El aumento interanual del 41,8% en el gasto total se explica principalmente por los intereses, bienes 
y servicios, y prestaciones sociales.

Fuente: DGPMF-MEF.

Var. 41,8
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Fuente: DGPMF-MEF.
Nota: 1. El gráfico del gasto corriente primario por definición excluye el pago de intereses. Además, excluye el pago de las deudas del MSPBS obligadas en Dic-23 y Mar-24.

El aumento del gasto corriente primario acumulado está explicado en mayor medida por el aumento 
del gasto en medicamentos y alimentación escolar.
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Los salarios financiados con ingresos tributarios se mantienen cercanos al mínimo histórico 
registrado en enero de 2024.

Fuente: DGPMF-MEF..

Salarios de la administración central financiados con ingresos 
tributarios (%) 
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La ejecución de la inversión pública estuvo por encima de los niveles de enero de los últimos años.

Fuente: DGPMF-MEF.
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IV. Resultados
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Al cierre de enero, el déficit fiscal acumulado asciende a 0,1% del PIB...

Fuente: DGPMF-MEF.

Indicadores fiscales acum. Enero (% del PIB) Indicadores fiscales anualizados (% del PIB)
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…mientras el déficit anualizado de enero está explicado por la mayor dinámica del gasto y la 
inversión en el primer mes del año.

Resultado global y primario1 anualizado (% del PIB) Resultado fiscal anualizado (% del PIB)

Fuente: DGPMF, Ministerio de Economía y Finanzas.
1 El resultado primario es la diferencia entre los ingresos y gastos, excluyendo el pago de intereses.
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Principales conclusiones

• Al cierre de Enero del 2025, se registró un déficit fiscal acumulado de Gs. 226 mil millones (-0,1% del
PIB), equivalente a USD 28,6 millones. Asimismo, un superávit operativo de Gs. 154 mil millones,
equivalente a USD 19,5 millones.

• El déficit anualizado fue de 2,9% del PIB. Esto es explicado, en parte, por la mayor dinámica del gasto
en medicamentos, alimentación escolar, intereses y la inversión pública en el último mes, comparado
al mes de enero de 2024.

• En términos acumulados, los ingresos totales en enero registraron un aumento del 8,5%, mientras
que los gastos aumentaron en 41,8%, además de la mayor dinámica en los gastos mencionados. Se
destaca también el fortalecimiento de las remuneraciones en los sectores estratégicos de salud,
educación y Fuerzas Públicas mediante el aumento de personal.

• La inversión pública ascendió a Gs. 380 mil millones, equivalente a USD 48,1 millones, registrando un
nivel de ejecución por encima de lo observado en el mismo mes en años recientes.


