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Contexto Internacional 2023

Reuniones de la Fed - Realizadas

• 31 de enero - 1 de febrero

• 21 y 22 de marzo

• 2 y 3 de mayo

• 13 y 14 de junio – Anuncia Mantener al 

nivel de 5,25%

Próximas Reuniones - FED

• 25 y 26 de julio

• 19 y 20 de septiembre

• 31 de octubre y 1 de noviembre

• 12 y 13 de diciembre



Emisión soberana 2023
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Evolución Tasa FED 2022

El aumento sostenido de tasas de la FED ha ocasionado un aumento en los tipos de interés de los bonos del 

tesoro estadounidense 

1,941

3,749

3,873 3,998

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

5,00

Evolución Tasa Bonos UST

BONO UST 10 BONO UST 30

Esto generó un aumento en el costo de financiamiento para los países emergentes

El 14 de junio – la 

FED anuncia 

Mantener al nivel de 

5,25%



Percepción de riesgo País LATAM
¿Cómo los inversionistas perciben a los países a la hora de tomas la decisión de inversión?

Si bien el contexto internacional ejerce presión sobre el EMBI de cada País, el de Paraguay se encuentra por debajo del Promedio

Latinoamericano
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Emisión soberana 2023 - Resultados

En este contexto, el 28 de junio se realizó la emisión de un nuevo bono con vencimiento en 2033 y el mismo se 

encuentra compuesto de la siguiente manera: 

Nuevo Bono 2033

Composición US$ millones

Recursos para financiar PGN 

2023
430,0

Recompra Bono 2026 70,0

Total 500,0

Con esta operación se logró:

Cubrir necesidades de 
financiamiento aprobados 
por el PGN 2023.

Mejorar el perfil de 
amortización de la deuda 
externa, aumentando la vida 
promedio del portafolio de 
bonos en dólares.

Reducir el riesgo de 
refinanciamiento

Plazo: 10 años

Tasa 5,85%



País Calificación Mes de emisión
Plazo

(años)
Tasa

Monto 

(USD Mill.)

México Baa2 / BBB / BBB-
Grado de Inversión con Moody’s

Enero 2023 12 6,350% 2.750

Colombia Baa2/BB+/BB+
Grado de Inversión con Moody’s

Febrero/2023 11 7,500% 2.200

Costa Rica
B2 / B+ / BB-

Nivel de calificación por debajo de 

PY

Marzo/2023 11 6,550% 1.500

Brasil
Ba2/BB-/BB-

Nivel de calificación por debajo de 

PY

Abril/2023 10 6,000% 2.250

Guatemala
Ba1/BB/BB

Nivel de Calificación similar a PY 

con algunas calificadoras 

Junio/2023 12 6,600% 1.000

Paraguay Ba1 / BB / BB+ Junio/2023 10 5,850% 500,0

La tasa obtenida para el nuevo bono se encuentra en un nivel inferior comparada con otros soberanos que también 

realizaron emisiones en el mercado internacional

Resultados de emisión de países LATAM



Puntos a destacar



Emisión soberana 2023 – Un paralelismo con el año 2022

La tasa obtenida se encuentra incluso por debajo de la tasa anunciada (6,0%)

CIERRE DE LA OPERACIÓN 2023

Emisión 2022 Emisión 2023

Anuncio Low 4% Low 6%

Benchmark Treasury Yield 181,5 bps 371,4 bps

Spread to Benchmark Treasury 203,5 bps 213,6 bps

Rendimiento 3,850% 5,850%

El resultado esta explicado por el aumento del 53,8% de la tasa del tesoro estadounidense a 10 años, en comparación a 
la emisión soberana 2022. El riesgo comparable del país vs la del Tesoro, no ha sufrido variaciones significativas 



Emisión soberana 2023 – Impacto Deuda/PIB 
USD 430 millones serán destinados para el financiamiento de los compromisos y programas presupuestados en el presente año y USD 70 fue 

para LM (Liability management) del bono 2026

US$ millones

Compromisos – Amortización Capital

(No aumento de Deuda)
280

Inversión Pública- Programas 150

Financiamiento PGN 2023 430

Financiamiento PGN 2023

Financiamiento

Emisión Bonos Externos USD 430 millones

Emisión Bonos Internos USD 133 millones

Préstamos USD 287 millones

Total Financiamiento 2,3% USD 850 millones

Total 
Financiamiento 

1,5%

Total 
Financiamiento 

0,8%

US$ millones

Se administró el monto de USD 70

Costo de la Administración- Bono 2026
69,7

Diferencia – Reducción de Deuda USD 0,3

Del lado del LM del Soberano 2026

457,1

70
72,9

Bono 2026

Saldo Final Bono 2026 2da LM -2023 1ra LM-2022

Se observa una reducción del nivel de endeudamiento como resultado de la 

operación, suavizando el perfil de la deuda y cerrando el volumen del bono a:

Ley N° 7050/2023, que aprueba el Presupuesto General de la Nación



¡Muchas Gracias!


