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COYUNTURA MACROECONOMICA




La proyeccion de crecimiento para Paraguay, elaborada por el BCP se mantuvo en
4,5% para el 2023 con recomposiciones a nivel sectorial

2
Revision en las proyecciones de crecimiento del PIB
Var (%) i.a

Emar-23 mjun-23 msept-23

19,9 19,7
15,0
4,5 4,5 4,5
3,3 3,2 4,0
] B
Sector Primario Sector Secundario Sector Servicios PIB

Fuente: Banco Central del Paraguay.



Por el lado de la oferta, se estima una menor proyeccion para la agricultura y la ganaderia,

mientras la mayoria de los componentes del sector secundario y servicios

30,0 30,0
-0,9
Agricultura Ganaderia

Sector Primario

Fuente: Banco Central del Paraguay.

presentan revisiones al alza

2

Revision del crecimiento por sectores econdmicos

Var (%) i.a
Emar-23 mjun-23 msept-23
13,8
10,3
7,9
2,0 1,7 1,1 I
0 = .
"28.4,0-4,0
Manufactura Construccion Electricidad y

Agua

Sector Secundario

5,2
373745 3,2 2,9 3,2 3,2 3,4
Gobierno General Comercio Otros Servicios

Sector Servicios



Por el lado del gasto, se estiman mayores niveles de exportaciones e importaciones, asi
como una menor contraccion de la inversion

O
Revision en las proyecciones por el lado del gasto
Var (%) i.a
mmar-23 Bjun-23 = sept-23 26,2
18,3 191
7,2 7,8
3,2 3,2 3,2
.
- - s N
-2,5 -3,0 -2,5
Consumo Privado Consumo Publico FBKF Exportaciones Importaciones
Demanda Interna Demanda Externa Neta

Fuente: Banco Central del Paraguay.



La proyeccion de inflacion para el 2023 ha sido revisada a la baja, pasando del 4,1% al 3,8% y
la TPM se redujo en 25 p.b. en octubre ubicindose en 7,75% anual

2

\}nfl?;go_n Tasa de Politica Monetaria
arts)la (% anual)
8,50 8,00
7,7 \
7,75
5,25
4,00
1,25 1,50
0,75
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 S L SVISIIIFPAFHASFIFII]F GGG
T 2oL ¢con Q5 .ol S octe n R0 £ C O 3
——Inflacién - Meta Piso «cooe Techo C0p2328BLa3800233208833268

Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Al mes de octubre, los ingresos totales aumentaron en 4,6% que, en términos

anualizados, representa el 13,3% del PIB.
(2

Ingreso Total Recaudado Ingreso total y componentes - Suma movil
(En miles de millones de Gs.) 12 meses
34.548,2 % del PIB
33.034,8 °
[ ]
4,6% 13,5 13,8 13,3
9,7 10,2 9,8
2,7 2,4 2,4
1,1 1,1 1,2
] ] ]
2022 2023 Oct-21 Oct-22 Oct-23
B |ngresos Tributarios mBinacionales ® |ngresos Totales " |Ingresos Tributarios
Otros Ingr. No Trib. ®@Ingreso Total ® Binacionales ®m Otros ingresos no Trib.

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Al mes de octubre se mantiene la dindmica en la recaudacion de los tributos
internos, acompafada de una mejora en la recaudacion de tributos externos.

(

Impuestos Internos
(en miles de millones Gs.)

15.914
15.013

12.978

6,0%
15,7%

Rec. ene-oct 2021 Rec. ene-oct 2022 Rec. ene-oct 2023

Aduanas
(en miles de millones Gs.)

9.922 10.370

8.597

4,5%
15,4%

Rec. ene-oct 2021 Rec. ene-oct Rec. ene-oct
2022 2023



En el mes de octubre, los ingresos tributarios registraron

una buena dindmica en términos interanuales
(2

Evolucion de Ingresos Totales y Ingresos Tributarios por mes
Tributarios En miles de millones de Gs.

(Promedio movil 3 meses - % Var. i.a.)

30%
25%
20% ™\
I
15% I' ‘\ -q
Fon ° «"\ 9.9%
10% / Vol TORAA I\
) \ So ] J
! ‘, N / .’s
5% 47 1 Y , )
‘ '1 ) (o)
o \ /! \ 4 5,2%
0% v’ a4
N
5% O = 5 > c 35 0 8 £ > 0O 0 O 5 5 > c 5 0 ¥ =
f§ ¢33 23°3280620588:2323°52¢86¢0
2022 2023
=g+ % Var. ia. Ingresos Totales % Var. i.a. Ingresos Tributarios

Ene-23 Feb-23 Mar-23 Abr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Ago-23 Sept-23 Oct-23

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas
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Esto se explica en parte por la recaudacion de los ingresos tributarios
provenientes de tributos externos por el comercio exterior

(2

Promedio de Recaudacion Diaria
(G. miles de millones)

63 59
59
58 59 /\ -
.2.3.6 51 53 55 54 ... . ... o FURRRSTTLLL
53 et S TN o 57 57 i et
50 e ® 50 49 o

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov
-9::2022 =——2023

Dic



Se destacan los ingresos en conceptos de donaciones, royalties y compensaciones

O

Otros ingresos no tributarios Ingresos por royalties y compensaciones

En miles de millones de Gs. de Itaipuy Yacyreta
(en millones de US$%)
2.280 439,4
2.007 1.984
-21,5% 42,8
1790 14,2% -1,2% 363,1
1.267 70,6 21,0%
1110 10,6%
Contribuciones Donaciones Aranceles, Tasas,
Sociales Multas, etc.
B Ene-Oct Ene-Oct 2021 2022 2023
2022 2023

®|taipu M®Yacyretad Total

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas, en base a datos de la DNIT.
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El gasto total muestra un incremento del 14,2% con respecto
a lo acumulado en octubre de 2022

G2
Gasto total Componentes del gasto total
Miles de millones de guaranies % de Contribucioén en la variacion acumulada

Uso de Bienes

36.691,4 y Servolmos
14,2% 2,1%
Intereses
3,6%
Remuneracion
alos
Empleados
3,6%
Donaciones
1,2%
Otros Gastos Prestaciones
o 0% 0,0% Sociales

3,6%

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Esto se explica en parte por el incremento en las remuneraciones destinadas ala
atencion de los sectores de educacion, salud y seguridad nacional

2

Sueldos de la Adm. Central Acumulado Ene-Oct
En miles de millones de G.

4.500,0
4.000,0
3.500,0
3.000,0

2.500,0
2.000,0

1.500,0 Tlo 8%
18,0%
1.000,0
000 C1104% | | 1131% | | 183% l . 121,0%
0,0

MSPyBS M. Interior M. Defensa C. Dlputados Resto AC
2022 m2023

129% |

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



El incremento en Prestaciones Sociales se explica por el pago de las Jubilaciones

y los programas sociales como Adultos Mayores y Tekopora

Jubilaciones
En Miles de Millones de Guaranies

3.945,4

16,3%

%

Ene-Oct 2022

3.393,8

Ene-Oct 2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.

S

Adultos Mayores
En Miles de Millones de Guaranies

1.865,1

23,5%

)

1.510,3

Ene-Oct 2022 Ene-Oct 2023

Tekopora
En Miles de Millones de Guaranies

368,7
316,8

16,4%

b,

Ene-Oct 2023

Ene-Oct 2022



En términos acumulados se observa una desaceleracidon

del gasto con respecto a meses anteriores

30,0%

25,6%

25,0%

20,0%

17,5%

15,0%

10,0%

5,0%
Ene-23 Feb-23

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.

G2

Variacion acumulada del gasto total

17,7%

16,5%

16,4% 16,09

14,8%

Mar-23 Abr-23 May-23 Jun-23 Jul-23

I I ] ]

Ago-23  Sept-23

14,2%

Oct-23



La rigidez del gasto representa un porcentaje cada vez mayor de los ingresos totales.

S

Gastos rigidos/Ingresos Totales Gastos Rigidos
100% Anualizado - En % del PIB
90%
6,6 6,4
90% », &3
79%
80% . s
d': ...
70% S... ..o . 2,6 2,6 2,8
¢ ®-...q*’ 1,5
60% 64% 1,1 1,1 :
B B B
2021 2022 2023
40% ® Remuneracion a los empleados
b > H o0 A DO 0O AN N oA ® Jubilaciones y Programas Sociales
S NN NS N o O"l/ 0
PR AP PP PP O v P q,orl/ " Intereses

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas. (*) Acumulado a Octubre



Al mes de octubre del 2023, se destiné el 67% de los ingresos tributarios para financiar

servicios personales del Sector Publico.

&
Distribucion de cada Gs. 100 recaudados en Servicios Personales financiados con

Impuestos Ingresos Tributarios
Porcentaje, Acumulado del afo

Administrativos

84

G 15 Educacidn
G 26
79
74
7 69
Policias y
Militares
G114 64
Salud 59
G 12 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic

=& -2Q 2 =8—2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.
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La inversion continua siendo priorizada, pero su ejecucion se ha desacelerado

en los ultimos meses

2
Inversion A_cumulada a Octubre Inversion del MOPC acumulada a Octubre
(en millones de US$%) En millones de USD
866,2 l
’ 12,5%
750,3 15,4% 22.,4% 542,0
A 672,5 474,2
v
l51,8%
90,9
43,8
—
2021 2022 2023 Inversién Tradicional Llave en mano (Ley 5074/2013) Total

m2022 w2023

BMOPC = Otras entidades < Total

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



...con una inversion anualizada que representa el 2,2% del PIB.

(3}
W
Inversion Anualizada Inversion por Fuente de Financiamiento
(En % del PIB) Anualizada - En % del PIB
4,0 3,50
3,05 3,03
3,5 3,00
»3’3 0,42 0,41
\i. - aTn 219 A 2,50
3,0 L \l‘ ._'_r._-,._'l \'( 2,9 ) 2,17
[§ \
w’ L W 2,00 0,34
25 w22 ’ .
) |
u 1,50
2,0
1,00
1,5
0,50
10 0,13 0,15 0,07
2021 2022 2023

mFF1O mFF20 ®=FF30 © Total

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



( %, GOBIERNO ps1 :;;j‘j(")‘:","’,
- r E EC NOMIA
7 PARAGUAY Y FINANZAS

o

RESULTADO




El mes de octubre se cierra con un resultado fiscal anualizado

que asciende a -3,20% del PIB.
¢

Resultado Operativo - Inversién - Resultado Resultado Fiscal Anualizado

Fiscal % del PIB
Acumulado 12 meses - A Octubre 2023

(En % del PIB)
2,17%
-2,97
- o
1,03% -3,20
-3,26 -3,25
'3,33 _3,35
-3,20%
-3,46

Resultado Inversion Resultado Fiscal
Operativo -3,55

Ene-23 Feb-23 Mar-23 Abr-23 May-23 Jun-23  Jul-23 Ago-23 Sept-23 Oct-23

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Asi, el resultado fiscal acamulado al mes de octubre es de -2,22% del PIB

y el nivel de inversion es del 1,55% del PIB.
S

Resultado Operativo, Inversion y Resultado Fiscal
Acumulado a Octubre - En % del PIB

2,20%

1,55%

0,31%
L
-0,67%
-1,89%
-2,22%
2022 2023
® Resultado Operativo Inversion  ® Resultado Global

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Principales Conclusiones
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Resultado fiscal anualizado asciende a -3,20% del PIB, que representa una mejora

con respecto a los meses anteriores.

Défticit Acumulado asciende a -2,22% del PIB (USD 962,5 millones). Asimismo, se
registra un resultado operativo negativo del -0,67% del PIB (USD 290 millones).

Los ingresos totales presentan una variacion acumulada del 4,6%, donde los ingresos
tributarios se incrementaron en 5,2%. Los gastos aumentan en 14,2% con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

El nivel de inversion de la Administracion Central al mes de Octubre es de USD
672,5 millones (1,55% PIB).
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