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COYUNTURA MACROECONOMICA
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Paraguay lidera en la region con un clima econémico favorable
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El IMAEP mantiene una buena dindmica al mes de junio explicada por los desempenos
positivos en la agricultura, servicios, manufactura y energia eléctrica
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Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAEP)
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).



El ECN muestra al primer semestre del ano desempeinos positivos

en comercio, maqufactura y Servicios
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Estimador de Cifras de Negocios (ECN)
(% Var. i.a - Acumulada a Junio)

Productos quimico-farmacéuticos e 96
Grandes tiendas, prendas de vestir e 8,8
Hiper, supermercados, distribuidoras 5.0
Equipamientos del hogar e 4.9
Venta y mantenimiento de vehiculos w29
Venta de combustibles el
ECN 1,7
Servicios de telefonia movil -4,0
Materiales de construccion -10,5 H—

Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).



La inflacion mantiene su tendencia descendente, alineandose con la convergencia
hacia la meta. En esa linea, la TPM se ha reducido en 25pb.
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
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INGRESOS




Al mes de Agosto los ingresos totales aumentaron en 5,2%. En términos

anualizados representa el 13,3% del PIB
3

Ingreso Total Recaudado

(En miles de millones de Gs.) Ingreso total y componentes - Suma movil 12

meses
27.448,9 % del PIB
26.104,3
14,1
13,7 13,3
9,8 10,3 9,6
2!8 2,7 2’5
1,1 1,1 1,2
] ] ]
2022 2023 Dic-2021 Dic-2022 Ago-2023

B |ngresos Tributarios mBinacionales B |ngresos Totales Ingresos Tributarios

m Otros Ingr. No Trib. elIngreso Total ® Binacionales B Otros ingresos no Trib.

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Al octavo mes del 2023 se mantiene una mejor dindmica en la recaudacién de los

tributos internos, frente a los impuestos al sector externo.

Impuestos Internos
(en miles de millones Gs.)

12.786
12.116

5,5%

10.416

16,3%

Rec. ene-ago 2021Rec. ene-ago 2022 Rec. ene-ago
2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas, en base a datos de la DNIT.

Impuestos al Comercio Exterior
(en miles de millones Gs.)

7.850 8.024

6.435

2,2%
22,0%

Rec. ene-ago Rec. ene-ago Rec. ene-ago
2021 2022 2023



El impuesto al valor agregado lidera la dindmica de la recaudacion a Agosto de
los impuestos internos, seguido del ISCy el IDU

&
Total Imp. Int. _ 5,5%

IVA N 0,1%
IDU %
1SC W 0,6%
IRP 10,2%

Otros -0,2% I
IRE -5,2% [

-9,0% -4,0% 1,0% 6,0% 11,0%

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Se observo un nivel similar al mes pasado en la recaudacion de los ingresos
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tributarios provenientes del comercio exterior
(3

Recaudacion promedio diaria
(Gs miles de millones)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul  Ago Sep Oct Nov Dic
-o- 2021 ~+-2022 ——2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



El IVA recaudado por la actividad interna sostiene los ingresos tributarios. Por
otro lado los otros ingresos no tributarios muestran una menor dinamica

2
Recaudacion IVA Interno y Externo Otros Ingresos no Tributarios
5 )
(% Var. interanual) En miles de millones de Gs.
100%
1.580,4 1.572,41'629’O
x| 1.398,9
- o, o,
60% f 11!5A) 13,9% 3,6/}
97/8,8
40% 29,7% 859,4
20% V/\A/ v
U V\/V\/\/
0%
3,5%
-20% QO % % >NC= 0«4+ >0 0.05%5%>NC=0++=>0000%5%>>c=o0
SLERES32000320 528308532052 ¢R22=7Y Contribuciones Donaciones Aranceles, Tasas,
2021 2022 2023 Sociales Multas, etc.
IVA interno IVA externo B Ene-Ago Ene-Ago
2022 2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.
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El gasto total muestra un incremento del 15,2%, un ritmo levemente menor al
registrado en los meses anteriores

&
Gasto Total Recaudado Componentes del Gasto Total
(En miles de millones de Gs.) % de Contribucion en la variacidn acumulada

Uso de

o Bienes y

15!2A’ 28.761,3 Servicios

3,4%
Remuneracion
24.961,0 alos

Empleados Intereses

3,6% 3,2%

Donaciones
1,3%

Otros Gastos

2022 2023 -0.3%

Prestaciones
Sociales
4.0%

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



El crecimiento del gasto es explicado principalmente por la dindmica de los
componentes rigidos como remuneraciones, intereses y prestaciones sociales

(

Remuneraciones Prestaciones Sociales
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



El incremento en Prestaciones Sociales se explica por las Jubilaciones y Pensiones, el programa

Adultos Mayores y la implementacién de Tekopora Mbarete

Jubilaciones y Pensiones
En miles de millones de Gs.

3.240,7
15,7%
2.801,0

Ene-Ago 2022 Ene-Ago 2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.

O

Adultos Mayores
En miles de millones de Gs.

22,8% 1.479,7

1.204,8 /

Ene-Ago 2022 Ene-Ago 2023

Tekopora
En miles de millones de Gs.

14,3%

286,6

Ene-Ago 2022 Ene-Ago 2023



La rigidez del gasto representa un porcentaje cada vez mayor de los ingresos totales

S

Evolucion de Gastos Rigidos

-®-Gastos rigidos/Ingresos Totales
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas. (*) Acumulado a Agosto
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Gastos Rigidos
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6,4

2,5

1,1 1,1
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Al mes de agosto del 2023 se destiné el 67% de los ingresos tributarios para financiar Servicios

Personales del Sector Publico
(2
Distribucion de cada Gs. 100
recaudados en Impuestos

Administrativos - Pl'omedio
&G 15 Edt(lacgglon 2013 L 2022

Gs. 70

Gasto SSPP del Ingresos
Policias y Sector Publico Tributarios
Militares
G 14 T 10% T4,4%
Salud % Var. Acum.
G13 Ene-Ago

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.
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Optimizando la inversion estratégica para la recuperacion econémica

(2
Inversion Acumulada Inversidn del MOPC acumulada a Agosto
En millones de USD En millones de USD
644,8 10,4%
Y
13,8% 556,1 l0,3% 482,7
°
432,6
396,8 3958
v
l57,2%
85,9
36,8
]
2022 2023 Inversion Tradicional Llave en mano (Ley Total
B MOPC Otras entidades @ Total 5074/2013)

m2022 m2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Con una inversion anualizada que representa el 2,4% del PIB

O

Inversion Anualizada Inversion por Fuente de
(En % del PIB) Financiamiento
35 Anualizada - En % del PIB
®-e 3,0 3,5
“e-e por 2 3,0 - 3,0 = b
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.
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Al mes de Agosto el resultado fiscal anualizado asciende a -3,26% del PIB

Resultado Operativo - Inversion -

Resultado Fiscal
Acumulado 12 meses - En % del PIB

2,42%

-0,84%
-3,26%
Resultado Inversion Resultado
Operativo Fiscal

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.

Resultado Fiscal Anualizado

En % del PIB
-3,08 _310
-3,26
-3,33 3,37
-3,46

-3,55
Ene-23 Feb-23 Mar-23 Abr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Ago-23



A Agosto de 2023, se presenta un resultado fiscal de -1,68% del PIB, con un nivel

de inversion del 1,27% del PIB
(2
Resultado Operativo, Inversion y Resultado Fiscal
(acumulado como % del PIB)

1,61
1,27

0,39

-0,41

-1,22
-1,68

2022 2023
B Resultado Operativo ®|nversion ®m Resultado Fiscal

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Principales Conclusiones
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Resultado fiscal anualizado asciende a -3,26% del PIB, que reptesenta una mejora
con respecto al mes de mayo (-3,55%).

Déficit Acumulado del -1,68% del PIB (USD 736,4 millones). Asimismo, se registra
un resultado operativo negativo del -0,41% del PIB (USD 180,3 millones).

Los ingresos totales presentan una variacion acumulada del 5,2%, donde los ingresos
tributarios se incrementaron en 4,4%. Los gastos aumentan en 15% con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

El nivel de inversion de la Administracion Central al mes de Agosto es de USD
556,1 millones (1,27% PIB).







