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COYUNTURA MACROECONOMICA




En el segundo trimestre del afio 2023 el PIB registr6 un crecimiento del 5,9%,

acumulando un crecimiento del 5,4% al cierre del primer semestre del afio
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Se observa que en el segundo trimestre 2023, todos los sectores econémicos se
expandieron, a excepcion del sector ganaderia y la construccion
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Por el lado del gasto, todos los sectores presentaron crecimientos durante el
segundo trimestre del ano 2023
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Al mes de julio de 2023, los indicadores de corto plazo muestran

desempeiios positivos de la actividad econémica
O
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Las exportaciones e importaciones presentaron aumentos al mes de agosto, la
balanza comercial, registré un superavit de USD 1.362,6 millones
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Balanza Comercial Mes de Agosto Balanza Comercial Acumulada
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).



( %, GOBIERNO ps1 :;;j‘j(")‘:","’,
- r E EC NOMIA
7 PARAGUAY Y FINANZAS

o

INGRESOS




Al mes de septiembre, los ingresos totales aumentaron en 4,9% que, en términos
anualizados, representa el 13,3% del PIB.

O
Ingreso Total Recaudado
(En miles de millones de Gs.)
31.306,2
29.830,4
4,9% 13,4
9,6
2,7
1,1
]
2022 2023 Sept-2021

B |ngresos Tributarios mBinacionales
m Otros Ingr. No Trib. @Ingreso Total

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.

B |ngresos Totales
® Binacionales

Ingreso total y componentes - Suma movil 12

meses
% del PIB
13,7 13,3
10,3 9.7
2,3 2,5
1,1 1,2
] ]
Sept-2022 Sept-2023

B [ngresos Tributarios
®m Otros ingresos no Trib.



Al noveno mes del 2023 se observa una dindmica positiva en la rec. de los tributos

internos, acompanada de un ligero incremento en la rec. de tributos externos.

Impuestos Internos
(en miles de millones Gs.)

14.683
13.909

11.961

5,6%
16,3%

Rec. ene-sep 2021 Rec. ene-sep 2022 Rec. ene-sep 2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas, en base a datos de la DNIT.

Impuestos Externos
(en miles de millones Gs.)

8.956 9.124

7.446

1,9%
20,3%

Rec. ene-sep 2021 Rec. ene-sep 2022 Rec. ene-sep 2023



Si bien los ingresos tributarios tuvieron un crecimiento interanual nominal, en

términos reales tienen una disminucién del 0,3%
(3

Evolucidon de Ingresos Totales y Tributarios Ingresos Tributarios
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas



Y se destacan los ingresos en conceptos de Donaciones y Royalties y

Compensaciones
G
Otros Ingresos no Tributarios Ingresos por Royalties y Compensaciones de
En miles de millones de Gs. Itaipu y Yacyreta
Acumulado Ene- Sept (en millones de US$)
1.816,0
1.781,3 1.752,7 3979
1.611,2
-9,5% -3.5% 347,0
22.7% 39 7/0 331,3
300,2
1.168,0 !
952,0 I
Contribuciones Sociales Donaciones Aranceles, Tasas, Multas, 2020 2021 2022 2023
etc.
BEne-Sep M®Ene-Sep m|taiply ®™Yacyretd © Total
2022 2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas, en base a datos de la DNIT.
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El gasto total muestra un incremento del 14,9%, un ritmo levemente menor al
registrado en los meses anteriores

(2
Gasto Total Componentes del Gasto Total
Acumulado - En miles de Millones % de Contribucion en la variacion acumulada
Uso de Bienes
y Servicios
14,9% Remuneracién 2,8%
alos
Empleados
(o)
28.640,5 3,8%
Intereses
3,8%
Donaciones
1,4%
Otros Gastos Prestaciones
2022 2023 -0,2% Sociales

Fuente: DPMF, Ministerio de Economiay Finanzas. 3,4%



Se observa una reduccion del gasto en términos acumulados con respecto a

meses anteriores

Variacion Acumulada del Gasto Total

25,6%

17,5% 16,5% 16,4%
y o (o] (o)
| 14,8% I | I 16,0% 15,2% 14,9%

Ene-23 Feb-23 Mar-23 Abr-23 May-23 Jun-23

Fuente: DPMF, Ministerio de Economiay Finanzas.
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Explicado en parte por el incremento en las remuneraciones destinadas a la
atencion de los sectores de educacion, salud y seguridad nacional

(2
Sueldos de la Adm. Central

Acumulado Ene-Sep
4.500,0 En miles de millones de G.

4.000,0
3.500,0
3.000,0
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2.000,0
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0 0
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



El incremento en Prestaciones Sociales se explica por el pago de las Jubilaciones y el programa

Adultos Mayores
Jubilaciones Adultos Mayores
En miles de millones de G. En miles de millones de G.
1.671,3
16,2% 3.538,9 23,1%

3.045,6 /

Ene-Sept 2022 Ene-Sept 2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.

1.357,4

),

Ene-Sept 2022 Ene-Sept 2023



La rigidez del gasto representa un porcentaje cada vez mayor de los ingresos totales.

O

Gastos rigidos/Ingresos Totales Gastos Rigidos
100% Anualizado - En % del PIB
7,0
90% >° 8.4 6,3
90% 6.0
5,0
8O% 74%
4,0
70%
3.0 2,6 2,5 2,7
60% 2,0 1,5
J
1,1 1,1
1,0
50%
2021 2022 2023
40%
I TN~ BN B WA SN Q D> P B Remuneracion a los empleados
SR S SR S QO P D% q,Oq’ m Jubilaciones y Programas Sociales

Intereses

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas. (*) Acumulado a Septiembre



Al mes de septiembre del 2023, se destiné el 66% de los ingresos tributarios para financiar
Servicios Personales del Sector Publico.

2
Distribucidon de cada Gs. 100 recaudados Servicios Personales financiados con
en Impuestos Ingresos Tributarios
Acumulado
Administrativos 84
G 15
Educacion .
G 25
74
68
69
66
Policias y 64
Militares =
G 14
59
Salud Ene Feb Mar Abr May Jun Jul AgoSept Oct Nov Dic
G 12 ——2022 2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.
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La inversion continua siendo priorizada para apoyar
la recuperacion econdmica, pero se ha desacelerado su ejecucion

(2
Inversion Acumulada : i6n del MOPC lad Sebtiemb
En millones de USD nversion de acumulada a Septiembre

En millones de USD

734,1

734,1 l 19,3%

652,0

l14,3%

12,6% 19,3% 592,2 648,3

592,2
555,4

\ 4
l57,2%
85,9
36,7
2021 2022 2023 L
Inversidn Tradicional Llave en mano (Ley 5074/2013) Total

BMOPC ®mOQOtras entidades @ Total

m2022 m2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



...con una inversion anualizada que representa el 2,3% del PIB.

Inversion Anualizada
(En % del PIB)
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Inversion por Fuente de

Financiamiento
Anualizada - En % del PIB

3,05
0,41

0,14

2021
mFF10O mFF20

2,91
0,41

2022
FF30

0,14

Total

2,30
0,34

2023
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Al mes de septiembre, el resultado fiscal anualizado asciende a -3,25% del PIB.

Resultado Operativo - Inversion -

Resultado Fiscal

Acumulado 12 meses - A Septiembre 2023

(En % del PIB)

2,30%
-0,95%
Resultado Inversion
Operativo

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.

-3,25%

Resultado Fiscal

Resultado Fiscal Anualizado

% del PIB
-3,08 _3’10 I I
-3,26 ~3,25
-3,33
-3,37
-3,46

-3,55

Ene-23 Feb-23 Mar-23 Abr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Ago-23 Sept-23



A Septiembre de 2023, se presenta un resultado fiscal de -1,85% del PIB, con un

nivel de inversion del 1,35% del PIB.
(3
Resultado Operativo, Inversion y Resultado Fiscal
Acumulado a Septiembre - En % del PIB

1,83

1,35

0,41
-0,50
-1,43
-1,85
2022 2023
B Resultado Operativo Inversion ® Resultado Fiscal

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Principales Conclusiones

(3 GOBIERNO®r: | o ein
h & PARAGUAY |y rinanzas

Resultado fiscal anualizado asciende a -3,25% del PIB, que representa una mejora

con respecto a los meses anteriores.

Déficit Acumulado asciende a -1,85% del PIB (USD 813,0 millones). Asimismo, se
registra un resultado operativo negativo del -0,50% del PIB (USD 220,8 millones).

Los ingresos totales presentan una variacion acumulada del 5,9%, donde los ingresos
tributarios se incrementaron en 4,2%. Los gastos aumentan en 14,9% con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

El nivel de inversion de la Administracion Central al mes de Septiembre es de USD
592,2 millones (1,35% PIB).







